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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

13-May 1.64 1.70 1.76 1.80 1.82 1.88 2.08 2.27 2.53 2.68 2.82 2.98

Change (bps) 0.06 0.04 0.02 0.04 -0.04 -0.10 -0.62 -0.81 0.22 -0.29 -0.30 -0.22

Interbank Rates 14-May 13-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 13-May 1.76900 1.80063 1.82904 1.87464 1.96318 2.19754

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

13-May 1.55 1.64 1.65 1.68 14-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

13-May 1.54468 1.64132 1.70914 1.82180 13-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

14-May Bid/Ask 1.71/1.74 1.74/1.77 1.79/1.82
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: จนีประกาศขึน้ภาษี

น าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ บนสินคา้มูลค่า  

6 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐ สง่ผลใหต้ลาดหุน้

ส ห รั ฐ ฯ  ป รั บ ล ด ล ง ม า ก  แ ล ะ อั ต ร า

ผลตอบแทนพันธบตัรของสหรัฐฯ ลดลง สว่น

เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ จากภาวะกลัวความเสีย่ง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหนา้  

เงนิเยนแข็งค่าขึน้เนื่องจากนักลงทุนทั่วโลก

กลับเขา้ถือครองสนิทรัพยป์ลอดภัย ขณะที่

เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลง 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 

31.665 เงนิบาทออ่นคา่ลง 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การผลติยโูรโซน

เดือนเมษายน อัตราเงินเฟ้อเยอรมนีเดือน

พฤษภาคม และผลส ารวจภาคธุรกิจโดย 

ZEW ของเยอรมนีเดอืนพฤษภาคม 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีประกาศขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ บนสนิคา้มูลค่า 6 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยอัตราภาษีอยู่

ระหวา่ง 5-25% กับสนิคา้น าเขา้จากสหรัฐฯ มากกวา่ 5,000 รายการ โดยแบง่เป็นภาษีอัตรา 25% ส าหรับสนิคา้

จ านวน 2,493 รายการและ 5-20% กบัสนิคา้กลุม่ทีเ่หลอื ซึง่เป็นมาตรการตอบโตก้ารขึน้ภาษีของสหรัฐฯ บนสนิคา้

น าเขา้จากจีนมาอยู่ที่ 25% ก่อนหนา้นี้ โดยมาตรการของจีนจะมีผลยังคับใชใ้นวันที่ 1 มถิุนายน ก่อนหนา้นี้ 

ประธานาธบิดทีรัมป์เตอืนจนีไมใ่หต้อบโตม้าตรการภาษีเนื่องจากจะสง่ผลกระทบตอ่จนีรุนแรง ขณะทีจ่นีกลา่วว่า

มาตรการตอบโตนั้น้จ าเป็นเนื่องจากสหรัฐฯ ละเมดิขอ้ตกลงในการเจรจาการคา้ ดา้นแนวโนม้การเจรจาต่อไป  

ทีป่รกึษาเศรษฐกจิแลรี ่คัทโลว ์กลา่ววา่มคีวามเป็นไปไดส้งูทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์และประธานาธบิดสีจีะเขา้พบกัน

ในการประชมุ จ-ี20 ในเดอืนหนา้ทีญ่ีปุ่่ น 

• ถอ้ยแถลงของเฟดสง่สญัญาณการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายต่อไปและแสดงความกงัวลถงึผลกระทบ

ของสงครามการคา้ตอ่ภาคธุรกจิ นายรชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟดกลา่ววา่อัตราดอกเบีย้จะอยูใ่นระดับต ่า

ยาวนานหลายปี ท าใหก้ารสนับสนุนเศรษฐกจิหากเขา้สูภ่าวะถดถอยท าไดย้ากขึน้ ดา้นนายเอรคิ โรเซนเกร็น 

ระธานเฟด สาขานอสตัน ล่าวว่าความขัดแยง้ทางการคา้ที่รุนแรงขึน้จะสง่ผลกระทบต่อเงนิเฟ้อในสหรัฐ และ 

การตอบรับของตลาดตอ่เหตกุารณ์จะยดืเยือ้จนท าใหเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ ไดรั้บผลกระทบ 

• ธปท. รายงานว่าไทยไม่ไดก้ระท าการแทรกแซงเงนิบาท ธปท. ยนืยันว่าไทยไม่ไดก้ระท าการแทรกแซง

คา่เงนิเพือ่ประโยชน์ทางการคา้กับสหรัฐฯ และกลา่วว่าไดม้กีารเจรจากับสหรัฐฯ มาตลอด 3 ปีทีผ่่านมาในความ

จ าเป็นของประเทศในตลาดเกดิใหมท่ีจ่ะตอ้งเขา้มาดแูลคา่เงนิเพือ่ป้องกันความผันผวน ทัง้นี้ สหรัฐฯ เพิม่ชือ่ไทย 

และประเทศอืน่ๆ อาท ิเวยีดนาม มาเลเซยี อนิโดนีเซยี รัสเซยี และไอรแ์ลนดใ์นรายชือ่พจิารณาพฤตกิรรมการ

แทรกแซงคา่เงนิเนื่องจากเป็นกลุม่ทีม่กีารเกนิดลุการคา้กบัสหรัฐฯ สงู ซึง่คาดวา่จะมรีายงานออกมาภายในเดอืนนี้  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 1.82% และ 2.53% 

ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุเนือ่งจากจนีประกาศตอบโต้

สหรฐัฯ ในลกัษณะเดยีวกบัทีส่หรฐัฯ ข ึน้ภาษ ีอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.19% ซึง่เป็นระดับ

ต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพันธ ์2018 และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเมือ่วานนี้ปิดทีท่ีร่ะดับต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2017 

เชน่กนัโดยลดลง 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.40%  

Daily performance 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.1% มาปิดทีร่ะดับ 1.1222 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์มือ่วานนี้ นักลงทนุ

จับตาพัฒนาการความตงึเครียดทางการคา้ระหว่างสหรัฐน และจีนอย่างใกลช้ดิ นอกจากนี้ ความเชือ่มั่นต่อ 

เงนิยโูรยังลดลงหลังจากมรีายงานวา่สหภาพยโุรปเตรยีมเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากสหรัฐฯ ในกรณีทีรั่ฐบาลของ

ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ตัดสนิใจเก็บภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากยโูรโซน 

• USD/JPY ลดลง 0.59% มาปิดทีร่ะดับ 109.3 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากนักลงทนุ 

ท่ัวโลกกลับเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยท่ามกลางความตงึเครียดทางการคา้โลกทีป่รับสงูขึน้หลังจากที่

รัฐบาลจนีประกาศตอบโตน้โยบายภาษีของสหรัฐฯ ดว้ยการปรับขึน้อัตราภาษีสนิคา้น าเขา้จากสหรัฐฯ มลูค่า 

6.0 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ซึง่จะมผีลบงัคับใชใ้นวันที ่1 มถินุายนนี้ 

• GBP/USD ลดลง 0.31% มาปิดทีร่ะดับ 1.2958 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.82% สูร่ะดับออ่นคา่ทีส่ดุในรอบ 4 เดอืนที ่6.878 เงนิหยวนยังคงออ่นคา่ตอ่เนื่องเมือ่

เทยีบกบัดอลลารเ์ป็นวันที ่6 ตดิตอ่กนัจากความตงึเครยีดทางการคา้ทีร่นุแรงมากขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา เมือ่วานนี้ 

ส านักผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ ไดเ้ปิดเผยรายชือ่สนิคา้น าเขา้จากจนีทีเ่หลอือยูอ่กี 3.0 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ที่

รัฐบาลอาจพจิารณาเก็บภาษีเพิม่เตมิ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ หลังจากทีส่หรัฐฯ และจนีไมส่ามารถบรรลุ

ขอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนัได ้ทัง้นี้ เงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีและเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 31.665 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สอดคลอ้งกับ

คา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 13-May-19 10-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.658 31.665 31.592 0.23 33.00

USD/JPY** 109.22 109.30 109.95 -0.59 113.00

EUR/USD** 1.1235 1.1222 1.1233 -0.10 1.17

GBP/USD 1.2968 1.2958 1.2998 -0.31 1.35

USD/CNY 6.878 6.878 6.823 0.82 6.70

USD/SGD 1.370 1.371 1.363 0.58 1.35

USD/IDR 14,425 14,425 14,327 0.68 14,300

USD/MYR 4.170 4.165 4.158 0.17 4.11

USD/PHP 52.13 52.13 52.13 0.00 53.30

USD/KRW 1,188 1,188 1,177 0.87 1,135

USD/NTD 31.07 31.07 30.95 0.37 30.90

AUD/USD 0.695 0.694 0.700 -0.83 0.73

USD/CHF 1.006 1.006 1.012 -0.53 1.00

JPY/THB 28.99 28.97 28.73 0.83 29.20

EUR/THB 35.57 35.53 35.49 0.13 38.61

GBP/THB 41.05 41.03 41.06 -0.08 44.55

CNY/THB 4.60 4.60 4.63 -0.58 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/05/2019  08/05/2019  09/05/2019  10/05/2019  13/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,173.5 1,106.6 762.9 1,713.6 1,742.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,108.2 684.9 396.8 571.4 1,804.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 65.2 421.7 366.1 1,142.2 -61.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 435.5 988.2 565.0 944.7 1,980.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 569.0 685.6 794.6 1,374.4 287.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -133.5 302.6 -229.6 -429.7 1,693.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 428.1 750.4 381.7 459.1 127.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 717.2 706.8 456.6 645.1 443.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -289.1 43.6 -74.9 -185.9 -316.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -161.2 -19.9 0.0 -19.9 488.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -196.1 787.8 61.6 546.5 827.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -357.4 767.8 61.6 526.6 1,315.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 2.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -357.4 767.8 59.6 526.6 1,315.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 89,506.8 89,506.8 89,504.8 89,504.8 89,990.8 486.0 484.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 831,381.8 832,186.4 832,200.0 832,813.0 833,604.5 791.5 2,222.8

Total Holding (Thailand) 920,888.6 921,693.3 921,704.8 922,317.8 923,595.3 1,277.4 2,706.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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